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MEJOR SEMESTRE TURISTICO DEL SIGLO

El sector turistico uruguayo estd creciendo nuevamente. Desde el afio pasado el nimero de
extranjeros que deciden visitar el pais aumenta. De hecho, la Organizacién Mundial de Turismo
destac6 en su ultimo Informe Anual que el ingreso de turistas internacionales en paises de
Sudameérica crecio en promedio 5% en 2015 respecto a 2014, y en Uruguay creci6 8,5%.

La temporada de verano 2015 — 2016 fue consagrada como un éxito. El ingreso de turistas
extranjeros aumentd 12,7% interanual y 23,9% respecto al mismo periodo de 2013 - 2014, y
superé en 2,1% a la temporada 2011 — 2012, que fue una de excelente desempefio.
Adicionalmente, en el primer semestre ingresaron mas de 1,6 millones de personas, lo que
constituye un nuevo récord nacional.

Esta tendencia creciente del sector se vio apoyada en un claro aumento del turismo argentino.
Histéricamente, los visitantes de la vecina orilla representan entre 65% y 75% del total de
extranjeros que ingresan a Uruguay, determinando su comportamiento el éxito o fracaso de las
temporadas turisticas. Su economia se encuentra hoy en un periodo de transicién, y en este
contexto sus expectativas de viaje parecen haberse modificado al alza. Esto esta en linea con el
crecimiento de su PBI en 2,1% en 2015 y con que la inversion extranjera directa recibida en los
primeros seis meses del afio iguala a la obtenida en todo 2015. Sin embargo, los argentinos
también estan lidiando con altos niveles de inflacién y una importante caida del consumo interno.

Por otro lado, la cantidad de brasilefios que entré al pais disminuyd, asi como también la cantidad
de chilenos y paraguayos. Esto sucede en el marco de una coyuntura regional complicada,
particularmente en el caso de Brasil (que experimenté una contraccién del PBI de 3,8% en 2015).

Gréfico 1 — Visitantes extranjeros ingresados desde 2000 segun origen (en miles)
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Fuente: Ministerio de Turismo y Direccion Nacional de Migraciones.

En el informe a continuacion se analizan la procedencia de los extranjeros que ingresaron al pais,
su nivel de gasto y otros datos relevantes, a efecto de entender como los turistas eligen pasar su
estadia. Finalmente, se presentan proyecciones para fines de 2016 y 2017.
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SE FORTALECE TENDENCIA CRECIENTE
DEL SECTOR TURISTICO

Segun datos publicados por el Ministerio de
Turismo y la Direccion Nacional de
Migraciones, en el segundo trimestre de 2016
entraron al Uruguay alrededor de 443 mil
extranjeros, llevando el ndmero total de
turistas internacionales del semestre a un
poco mas de 1,5 millones. Si ademas se
consideran los visitantes uruguayos que
residen en el exterior, las cifras aumentan a
casi 517 mil y 1,68 millones respectivamente.
Esto representa un aumento del 12% en el
caso de los extranjeros con respecto al
primer semestre del 2015, y uno del 7% en
total de visitantes. Todo esto, sin incluir a los
cruceristas, que se clasifican como una forma
particular de turismo receptivo.

La temporada 2015 - 2016 se consolidd
como sumamente exitosa; de hecho, la mejor
en por lo menos 15 afos. Desde 2012 se
constatd una clara tendencia decreciente del
sector tanto en términos de numero de
visitantes como de su nivel de gasto, que se
mantuvo a lo largo del 2013. El afio 2014
report6 una moderada mejoria, que se
consolidé recién en el verano del pasado
afno.

Gréafico 2.1 - Evolucion del nimero de
turistas extranjeros en la temporada
diciembre - abril. En miles, y variacion
interanual
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Fuente: Elaboracién propia en base DNM, MINTUR y
BCU.

En este contexto, los registros del udltimo
periodo de diciembre a abril muestran una
evolucion que fortalece la tendencia positiva.
En la ultima temporada de verano el turismo
aumentd en un 12,7% interanual, una
aceleracion respecto a la tasa de crecimiento
de 2015, que habia alcanzado 9,9%.

Nacionalidad de los visitantes

En general, la mayoria de los extranjeros que
visitan Uruguay provienen de la Republica
Argentina y de Brasil. Entre 1990 y el pasado
afio, en promedio, el 73% de los visitantes
han sido argentinos y el 12% han sido
brasilefios.

Grafico 2.2 - |Ingreso de turistas
extranjeros segun origen en los primeros
trimestres. En miles
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Fuente: Elaboracion propia en base DNM, MINTUR y
BCU.

Entre diciembre de 2015 y junio de 2016
ingresaron alrededor de 1,3 millones de
argentinos, lo que representa un incremento
de 22% con respecto al mismo periodo un
afo antes. Dicho aumento se concentré en la
época de temporada y en el mes de junio,
donde los aumentos interanuales fueron de
24,1% y 47,1% respectivamente. Estos
incrementos estarian respondiendo a los
cambios de politica econdémica argentina
producidos a partir de diciembre: la
finalizacion del cepo cambiario y la
desestructuracion del esquema de tipos de
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cambio multiples, que, entre otras cosas,
introducia un recargo del 35% a las compras
en ddlares hechas con tarjeta en el exterior.
En cuanto a la cifra de junio, a dicha
explicacion se le suma la presencia de un fin
de semana largo de cuatro dias, y los precios
de oferta propuestos para realizar turismo en
Uruguay a partir del inicio del invierno.

A pesar de lo anterior, se debe mencionar
qgue se produjo una caida interanual de 1,7%
en el nimero de argentinos que ingresoé al
pais en el segundo trimestre de 2016. La
razén para esto es la presencia de cinco dias
de la Semana de Pascuas argentina en el
mes de abril en 2015, lo que generé un
aumento particular en los ingresos en el
segundo trimestre en el pasado afio. En
comparacion, en 2016 la semana festiva
sucedio enteramente en marzo, entrando en
las estadisticas del primer trimestre.

En el caso de los brasilefios, sus ingresos al
Uruguay se redujeron en forma notoria. Los
datos para el primer semestre muestran una
disminucion del 16,3% (de 224 mil a 188 mil,
aproximadamente), acentuada en enero,
febrero y abril (23,1% menos que en la
temporada anterior).

Estos resultados estan alineados con la
caida de los salarios reales en Brasil, la
reduccion del consumo interno y la pérdida
de inversién extranjera directa, que aportaron
a una contraccion interanual de su producto
bruto interno de 5,4% en el primer trimestre.
Segun la Encuesta de Expectativas del
Consumidor realizada por la Fundacion
Getulio Vargas para el Ministerio de Turismo
de Brasil, las intenciones de viaje de los
brasilefios en noviembre con referencia a los
siguientes seis meses se redujeron en
promedio de 34,4% en 2014 a 25,9% en
2015'. Dicho comportamiento fue adoptado
por los individuos de todos los niveles de

! Ministerio de Turismo de la Republica Federativa del
Brasil, Encuesta de Expectativas del Consumidor,
Noviembre 2015

ingreso, especialmente por aquellos que se
encuentran en la mitad de la distribucion.

Por otro lado, la entrada de visitantes de
otros paises de Sudamérica y de distintas
regiones del mundo presentd resultados
positivos, aunque magros. En el segundo
trimestre del 2016 ingresaron alrededor de 76
mil individuos, una reduccion de 6,5%
respecto a 2015. Dicha disminucién se repitié
mes a mes a lo largo del trimestre. Sin
embargo, a nivel semestral se produjo un
aumento de 0,4%, apoyado en los
incrementos de febrero y marzo (de 5% vy
11,6% interanual). En total, la temporada se
consolidé con una entrada 2,5% mayor que
la de 2014 - 2015.

El nivel de gasto turistico

Los turistas que visitaron el pais en los
primeros seis meses gastaron alrededor de
1.035 millones de délares corrientes, lo que
representa una caida del nivel de gasto de
7,9% interanual. Sin embargo, si se toma en
cuenta que hubo un aumento promedio del
tipo de cambio nominal con respecto al délar
de 22% entre el primer semestre de 2015 y
2016, el gasto en pesos uruguayos corrientes
aumenté en casi 14,8%. Al incorporar el
efecto del proceso inflacionario se obtiene
como resultado un aumento real del gasto de
4% a pesos constantes.

Gréfico 2.3 — Evolucion del gasto total en
millones de pesos en el primer semestre.
Variacién interanual, pesos constantes a
precios del 2010
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Cabe sefalar que el total recaudado del
semestre corresponde en un 76% a los
meses de verano.

Los turistas argentinos gastaron menos en
dolares corrientes en los dos primeros
trimestres, registrando contracciones
interanuales de 3,3% y 12,9%
respectivamente. En términos de pesos
constantes, se produjo un aumento del gasto
del 11,9% vy luego una caida de 7,7%.
También decidieron reducir la duracién de su
visita al pais, quedandose 6 dias en
promedio en el verano y 4 dias en abril —
junio. Este efecto negativo fue balanceado
por el aumento en la cantidad de visitantes.

Los brasilefios también redujeron sus gastos,
aunque en una forma mas pronunciada:
desembolsaron 25% menos dolares en el
primer trimestre y 20% menos en el segundo
gue en los mismos periodos de 2015. En
términos de pesos constantes, gastaron
13,2% y 15,3% menos, y Su permanencia en
el pais disminuyé muy levemente con
respecto a 2015 (en menos de un dia
promedio de estadia).

Los paraguayos y chilenos, que son los
turistas que consistentemente desembolsan
mas dinero por dia, gastaron,
respectivamente, 26,5% y 16,6% menos en
ddlares en el verano. En el segundo trimestre
esta tendencia se mantuvo, con caidas de
26% y 11,4% interanuales.

Los norteamericanos tuvieron un impacto
inesperado y sumamente positivo para la
temporada, pues el délar se ha apreciado en
el ultimo afio: en el primer trimestre crecieron
8% en cantidad y gastaron 43% mas que el
afio anterior. Para el segundo trimestre, su
ndmero se mantuvo e incurrieron en gastos
26,6% mayores.

Los desembolsos menores por parte de la
mayoria de los turistas sudamericanos se
explican primordialmente por una situacion
econdmica delicada a nivel regional.

En cuanto a los rubros, los turistas
priorizaron las compras Yy los paseos
culturales en oposicibn a  mejores
alojamientos y tours. El gasto en doélares en
compras aumento en 19,2% y en actividades
recreativas 13% en relacion al primer
semestre de 2015. A pesos contantes, estas
variaciones fueron de 33,5% y 27,9%. En
total, estos rubros pasaron a representar de
un 8,2% a un 10,6% y de un 6,3% a 7,8% del
gasto total, respectivamente.

Por otro lado, los gastos en alojamiento y los
tours pasaron a tener un menor papel en el
total: el primero disminuyé de 34,6% a
32,7%, y el segundo de 0,3% a 0,2%. Las
disminuciones en términos de ddlares fueron
del 12,9% y 36,4%, y en pesos constantes de
1%y 28,5%.

Gréafico 2.4 — Evolucion del gasto segun
rubro en millones de pesos constantes de
diciembre de 2010
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Fuente: Elaboracion propia en base a MINTUR.

Los destinos mas visitados en la temporada
2015 - 2016 continuaron siendo Punta del
Este y Montevideo, aunque hubo aumentos
importantes de las visitas a Pirigpolis y
Colonia (19,6% y 18,8% interanual). A su
vez, durante el segundo trimestre del afo las
visitas a la capital fueron las que dominaron
por sobre los demas destinos.
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PERSPECTIVAS PARA EL RESTO DEL ANO Y PARA LA
TEMPORADA 2016 - 2017

Uruguay recibid, en lo que va del afio, a mas
de 1,6 millones de personas, lo que
constituye un nuevo récord nacional. Las
estimaciones de cinve realizadas en
noviembre de 2015 para el primer semestre
predijeron una entrada 9,5% menor a la que
efectivamente termindé sucediendo, y las
proyecciones realizadas en mayo de 2016
(basadas ya en los datos del primer
trimestre) dieron un resultado 0,75% menor.

En este contexto, la principal diferencia entre
la proyeccién y los datos observados a junio
radic6 en la gran cantidad de visitantes
argentinos que vino en los meses de verano.

En términos del segundo trimestre, nuestras
estimaciones de mayo de 2016 establecian
gue entrarian casi 428 mil turistas
extranjeros, 504,5 mil si se incluian los
uruguayos residentes en el exterior. Los
datos observados muestran resultados
mejores: el total de turistas extranjeros fue
3,6% mas elevado que el predicho por el
modelo. EI nimero de argentinos fue 3,9%
mayor Yy los brasilefios sorprendieron con un
aumento de 15,9% en referencia a lo
estipulado. Por otro lado, los visitantes de
otros paises fueron 7,9% menos, y hubo
3,8% menos visitantes uruguayos no
residentes.

Esta tendencia sorpresiva de altos niveles de
turismo receptivo se ve confirmada por lo
declarado por la Ministra de Turismo, Liliam
Kechichian, este mes: segun informacién del
MINTUR, aproximadamente 178  mil
argentinos y 48 mil brasilefios visitaron en
julio®’. Esto significa un incremento del
turismo de 445% vy 10,2% interanual
respectivamente, y una diferencia con
respecto a la prediccion de mayo de 29,5%

% Noticia “Casi dos millones de turistas llegaron a
Uruguay solo entre enero y julio”, Pagina Web de
Presidencia de la Republica, Agosto 2016

para los argentinos y 20,7% para los
nortenos.

Como ya fue explicado, el comportamiento
de los primeros esté principalmente vinculado
a indicios de una posible mejoria de su
economia nacional, pero también a nuevas
politicas que fomentan el viaje al Uruguay,
entre las cuales se encuentra la
recientemente sancionada Ley de
Sinceramiento Fiscal. A partir de ella, los
nacionales de aquel pais pueden blanquear
activos que tengan en el exterior pagando
tarifas especiales. Visto que los argentinos
ocupan un rol protagénico en el sector
inmobiliario del pais, particularmente en
Punta del Este, esta ley afecta a Uruguay en
forma directa. De acuerdo a lo especificado
en el texto, para blanquear un inmueble se
deben presentar dos tasaciones, de las que
serd seleccionada la mas alta. Esto ha
generado una zafra en el sector inmobiliario
del Este uruguayo y puede constituir un
determinante de las mayores visitas en los
tltimos meses.

En el caso de los brasilefios, el aumento
podria estar causado por el abaratamiento
relativo de Uruguay con respecto a Brasil, de
casi 10% entre el primer trimestre y el
segundo. Ademas, el primero de julio se
inauguré la ruta aérea Montevideo — Porto
Alegre cubierta por Azul Lineas Aéreas
(aerolinea low-cost), en el contexto de las
vacaciones de invierno (que ocupan todo el
mes), lo cual también puede haber afectado
positivamente el ingreso de turistas
brasilefios.

Incorporando a nuestras estimaciones esta
nueva informacion, se esperan los siguientes
resultados:
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La expectativa es cerrar el afio 2016 con una
entrada total de 3,074 millones de turistas
extranjeros y alrededor de 350 mil visitantes
uruguayos. Es decir, se percibe que habra un
incremento de 19,3% en el total anual de
extranjeros con respecto a 2015, y de 15,5%
si se considera también a los nacionales no
residentes.

Ante la nueva coyuntura de Argentina, se
prevé que el nimero de visitantes de ese
pais a diciembre sea 30,3% mayor que el de
2015. En oposicion, la cifra de brasilefios se
veria reducida en 3,1%. Para los extranjeros
de otros paises de la region y uruguayos no
residentes se estiman contracciones de 1,1%
y 9,6% respectivamente.

Para 2017, la situacibn econdmica
latinoamericana no parece reportar grandes
cambios. Segun la Encuesta Econdémica
Mundial de CESifo a agosto de 2016°, el
clima econémico de la regién mejorara a un
ritmo muy lento, y Uruguay deberia tener
expectativas de un crecimiento modesto.

Argentina continuard con sus nuevas
politicas econdmicas y politicas contra la
inflacién, y podria registrar mayores niveles
de crecimiento en 2017. Su PBI parece haber
crecido 0,5% interanual en el primer trimestre
de 2016 y el clima de inversiones esta
mejorando en forma notoria. Solo en los
ultimos siete meses se recibi6 la misma
inversion extranjera directa que en todo
2015. Esto generaria un efecto positivo sobre
el turismo argentino en Uruguay.

La situacion en Brasil, por otro lado, continda
siendo incierta, ante una situacion politica
delicada. La asuncion del abogado Michel
Temer como Presidente Interino en mayo
introdujo un cambio en las expectativas
nacionales. Segun el Fondo Monetario

% CESifo Group Munich, World Economic Survey, Mayo
2016

Internacional, se espera que Brasil vuelva a
crecer en 2017*,

En este contexto, se proyecta un incremento
del turismo de origen internacional de 29,9%
en la temporada diciembre 2016 — abril 2017
en comparacion con el mismo periodo de
2015 — 2016. A su vez, se presenciaria un
incremento interanual de 17,6% en todo el
2017.

Grafico 3.1 - |Ingreso de turistas
extranjeros, proyecciones cinve. Variacion
total, en porcentaje.
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Fuente: Estimaciones cinve en base a datos del
MINTUR.

Los visitantes argentinos serian aun mas el
proximo afo, y continuarian aumentando en
grandes proporciones (25,4%). El nimero de
brasilefios también aumentaria, aunque a un
ritmo modesto (1,4%). Extranjeros de otros
paises, como Chile y Paraguay, reducirian
sus visitas.

En conclusion, se espera que el crecimiento
del sector turistico continGe en lo que resta
de 2016 y en 2017, principalmente apoyado
en un aumento del turismo argentino. De
acuerdo a las proyecciones presentadas, la
préxima temporada de verano seria un éxito,
superando incluso las cifras de este afio.

*IMF, World Economic Outlook Report, Abril 2016




